
Ñïåêóëÿòèâíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ìèðîâûõ öåí 
íà áëàãîðîäíûå ìåòàëëû

Íà ïðî òÿ æå íèè íå ñêîëü êèõ ïî ñëåä íèõ ëåò íà ìè ðî âûõ ðûí êàõ ìíî ãèõ áèð æå -

âûõ ìå òàë ëîâ íà áëþ äà åò ñÿ ñõîä íàÿ òåí äåí öèÿ: ñî îò íî øå íèå ïðåä ëî æå íèÿ ýòèõ

ìå òàë ëîâ è ñïðî ñà íà íèõ ñî ñòî ðî íû òàê íà çû âà å ìûõ ðå àëü íûõ ïî òðå áè òå ëåé (â

ïåð âóþ î÷å ðåäü – ðàç ëè÷ íûõ ñåê òî ðîâ ïðî ìûø ëåí íîñ òè), åùå íå äàâ íî ÿâ ëÿâ øå å -

ñÿ êëþ ÷å âûì ôàê òî ðîì öå íî îá ðà çî âà íèÿ, îò õî äèò íà âòî ðûå ðîëè, à åãî ìåñ òî ïî -

ñòå ïåí íî, íî ñ êàæ äûì ãî äîì âñå áî ëåå óâå ðåí íî çà íè ìà åò ñïå êó ëÿ òèâ íàÿ

àê òèâ íîñòü ó÷àñ òíè êîâ ðûí êà. Èìåí íî áóð íàÿ äå ÿ òåëü íîñòü, ðàç âåð íó òàÿ ðàç ëè÷ -

íû ìè ôîí äà ìè, ìåë êè ìè è êðóï íû ìè èí äè âè äó àëü íû ìè èí âåñ òî ðà ìè íà òîð ãî -

âûõ ïëî ùàä êàõ, â ïåð âóþ î÷å ðåäü îïðå äå ëÿ åò ñå ãî äíÿ óðî âåíü êî òè ðî âîê òîãî

èëè èíî ãî ìå òàë ëà.

Íå îñòà þò ñÿ â ñòî ðî íå îò ãëî áàëü íûõ ðû íî÷ íûõ òåí äåí öèé è áëà ãî ðîä íûå ìå -

òàë ëû. Îäíà êî åñëè â ñëó ÷àå ñ çî ëî òîì, êî òî ðîå èñ òî ðè ÷åñ êè èñ ïîëü çî âà ëîñü â êà -

÷åñ òâå îä íî ãî èç íà è áî ëåå íàä åæ íûõ èí âåñ òè öè îí íûõ èíñòðó ìåí òîâ,

àê òè âè çà öèÿ ñïå êó ëÿ òèâ íûõ äå éñòâèé íå ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñÿ ÷åì-òî èç ðÿäà âîí âû õî -

äÿ ùèì, òî ñè òó à öèÿ ñ ïëà òè íîé è ïàë ëà äè åì çà ñëó æè âà åò îñî áî ãî âíè ìà íèÿ.

Â 2005 ã. ñðåä íÿÿ öåíà íà çî ëî òî ñî ñòà âè ëà 444,5 äîë. çà óíöèþ, äîñ òèã íóâ ìàê -

ñè ìàëü íî ãî çà ïðåä øåñ òâó þ ùèå 13 ëåò ïî êà çà òå ëÿ [1, ñ.14] (ðèñ.1).

Õà ðàê òåð íî, ÷òî ñóì ìàð íîå ïðåä ëî æå íèå ìå òàë ëà íà ðûí êå â òîì æå ãîäó óâå -

ëè ÷è ëîñü ïî ñðàâ íå íèþ ñ ïðåä û äó ùèì ãî äîì ïî ÷òè íà 7%, èëè íà 266 ò, ñ 3870 ò

äî 4136 ò. Òîëü êî çà ïî ñëåä íèå òðè ìå ñÿ öà ãîäà îá ú åì ïðåä ëî æå íèÿ çî ëî òî ãî

ëîìà, îá åñ ïå ÷è âà þ ùå ãî áî ëåå ïÿ òîé ÷àñ òè ñóì ìàð íî ãî ìè ðî âî ãî ïî òðåá ëå íèÿ ìå -

òàë ëà, îêà çàë ñÿ áîëü øå àíà ëî ãè÷ íî ãî ïå ðè î äà 2004 ã. íà 20% [1, ñ.21]. Êðî ìå òîãî,

â óñëî âè ÿõ âû ñî êèõ öåí íà çî ëî òî ãî ñó äà ðñòâåí íûå áàí êè ðàç ëè÷ íûõ ñòðàí óâå ëè -

÷è ëè îá ú å ìû åãî «îôè öè àëü íûõ» ïðî äàæ (ðèñ.2).
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Ðèñ.1. Äèíàìèêà ñðåäíåãîäîâûõ öåí íà çîëîòî íà Ëîíäîíñêîì ðûíêå
äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ (êîòèðîâêè LBMA), äîë./óíöèÿ.
Èñòî÷íèêè: [1, ñ.14; 6; 7]

Ðèñ.2. Îáúåìû è ñòðóêòóðà ïîñòóïëåíèÿ çîëîòà íà ìèðîâîé ðûíîê 
â 2004-2006 ãã., òîíí 
Èñòî÷íèê: [11]
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Ìè ðî âîé ñïðîñ íà ìå òàëë ïðè ýòîì îêà çàë ñÿ íà 139 ò íèæå ïî ñðàâ íå íèþ ñ

2004 ã., ñî ñòà âèâ òîëü êî 3839 ò (ðèñ.3). Â ïåð âóþ î÷å ðåäü ýòî ìó ñïî ñî áñòâî âà ëè

ïðî äó öåí òû çî ëî òà, çà ìåò íî óìåíü øèâ øèå îá ú å ìû õåä æè ðî âà íèÿ ñâî åé ïðî äóê -

öèè. Â þâå ëèð íîé ïðî ìûø ëåí íîñ òè, ÿâ ëÿ þ ùåé ñÿ ãëàâ íîé ñôå ðîé ïðè ìå íå íèÿ

ìå òàë ëà, ñïðîñ íà íåãî â öå ëîì çà 2005 ã. óâå ëè ÷èë ñÿ íà 93 ò. Ýòà öèô ðà ìîã ëà áû

áûòü ñó ùåñ òâåí íî áîëü øå, îäíà êî â êîí öå ãîäà çà êóï êè çî ëî òà þâå ëèð íû ìè êîì -

ïà íè ÿ ìè çà ìåò íî ñî êðà òè ëèñü: òîëü êî â Òóð öèè è Èíäèè ñïðîñ íà ìå òàëë â ýòîì

ñåê òî ðå ñíè çèë ñÿ íà 150 ò [1, ñ.21].

Ðèñ.3. Ñòðóêòóðà ìèðîâîãî ñïðîñà íà çîëîòî â 2004-2006 ãã., òîíí
Èñòî÷íèê: [11]

Òà êèì îá ðà çîì, â 2005 ã. ïðåä ëî æå íèå çî ëî òà ñó ùåñ òâåí íî – íà 297 ò – ïðå âû -

ñè ëî ñïðîñ íà íåãî. Òîëü êî çà ïî ñëåä íèå òðè ìå ñÿ öà ãîäà îá ú åì ïðåä ëî æå íèÿ çî -

ëî òî ãî ëîìà, îá åñ ïå ÷è âà þ ùå ãî áî ëåå ïÿ òîé ÷àñ òè ñóì ìàð íî ãî ìè ðî âî ãî

ïî òðåá ëå íèÿ ìå òàë ëà, îêà çàë ñÿ áîëü øå àíà ëî ãè÷ íî ãî ïå ðè î äà 2004 ã. íà 20% [1,

ñ.21].

Ðàñ ñìàò ðè âàÿ ýòó ñè òó à öèþ ñ òî÷ êè çðå íèÿ «òðà äè öè îí íîé» àíà ëè òè êè, ñëå äî -

âà ëî áû ïðåä ïî ëà ãàòü, ÷òî öåíû íà çî ëî òî äîë æíû áûëè íà ÷àòü ñíè æàòü ñÿ, èëè, ïî 

êðàé íåé ìåðå, îñòà âàòü ñÿ ñòà áèëü íû ìè. È â ïåð âîé ïî ëî âè íå 2005 ã. òàê îíî è

áûëî – öåíû íå èç ìåí íî êî ëå áà ëèñü â äè à ïà çî íå îò 420 äî 440 äîë. çà óíöèþ. Íî ñ
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íà ÷à ëîì îñå íè ñè òó à öèÿ êàð äè íàëü íî èç ìå íè ëàñü: ìå òàëë íà ÷àë ñòðå ìè òåëü íî

ðàñ òè â öåíå (ðèñ.4), è ê ñå ðå äè íå äå êàá ðÿ ñòî èë íå ìíî ãèì ìå íåå 540 äîë. – íà ÷åò -

âåðòü äî ðî æå ïî ñðàâ íå íèþ ñ íà ÷à ëîì ãîäà [4].

Ðèñ.4. Äèíàìèêà öåí íà íåôòü ìàðêè «áðåíò» íà çàïàäíîåâðîïåéñêîì
ðûíêå (äîë./áàððåëü, äàííûå EIA) è êîòèðîâîê çîëîòà íà Ëîíäîíñêîì
ðûíêå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ (äîë./óíöèÿ, äàííûå LBMA) 
â 2005-2007 ãã.

Îñåíü 2005 ã. ìîæ íî íà çâàòü îò ïðàâ íîé òî÷ êîé «áîëü øîé ñïå êó ëÿ òèâ íîé

èãðû», çà õëåñ òíóâ øåé íå òîëü êî ðû íîê çî ëî òà, íî è ðûí êè ìíî ãèõ äðó ãèõ áèð æå -

âûõ ìå òàë ëîâ, â òîì ÷èñ ëå áëà ãî ðîä íûõ. Åäâà ëè íå ãëàâ íåé øèì ôàê òî ðîì ôîð ìè -

ðî âà íèÿ öåí êàê íà çî ëî òî, òàê è íà äðó ãèå áèð æå âûå ìå òàë ëû, çà ìå íèâ

ïðè âû÷ íûé áà ëàíñ ñïðî ñà è ïðåä ëî æå íèÿ, ñòàë ôàê òîð èí ôîð ìà öèè. Èìåí íî îí

ñåé ÷àñ âî ìíî ãîì îïðå äå ëÿ åò ïî âå äå íèå ó÷àñ òíè êîâ òîð ãîâ è, êàê ñëå äñòâèå, íå -

ïîñ ðå äñòâåí íî âëè ÿ åò íà êî òè ðîâ êè.

Ðîñò öåí íà íåôòü â 2004-2005 ãã. ïðè âåë ê óâå ëè ÷å íèþ îá ùèõ èí ôëÿ öè îí íûõ

îæè äà íèé è â òîì ÷èñ ëå óñè ëèë ñî ìíå íèÿ â óñòîé ÷è âîñ òè êóð ñà äîë ëà ðà è ýêî íî -

ìè êè ÑØÀ â öå ëîì, ÷òî â î÷å ðåä íîé ðàç ïîä òîë êíó ëî ðû íî÷ íûõ èã ðî êîâ ê âëî æå -

íèþ ñðåäñòâ â áî ëåå íàä åæ íûå èí âåñ òè öè îí íûå èíñòðó ìåí òû. Íà ýòîì ôîíå

äî ïîë íè òåëü íûì ìîù íûì ôàê òî ðîì ñòà ëè ñî îá ùå íèÿ îá óðà ãà íå Êàò ðè íà â Ìåê -

ñè êàí ñêîì çà ëè âå, óñè ëèâ øèå ïà íè ÷åñ êèå íà ñòðî å íèÿ íà ðûí êå íåôòè, ÷òî áûëî
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âû ãîä íî èñ ïîëü çî âà íî ó÷àñ òíè êà ìè ðû íî÷ íûõ òîð ãîâ. Ñó ùåñ òâåí íûé ðîñò öåí íà 

íåôòü, êî òî ðûé ïî âëåê çà ñî áîé óðà ãàí, ïðè äàë ìîù íûé èì ïóëüñ öå íàì íà çî ëî òî. 

È õîòÿ ñïóñ òÿ âñå ãî íå ñêîëü êî ìå ñÿ öåâ çà âè ñè ìîñòü êî òè ðî âîê æåë òî ãî ìå òàë ëà

îò ñòî è ìîñ òè íåôòè çà ìåò íî ñíè çè ëàñü (ðèñ.4), îñòà íî âèòü ïðî öåññ ïðè òî êà ñïå -

êó ëÿ òèâ íî ãî êà ïè òà ëà íà ðû íîê çî ëî òà áûëî óæå êðàé íå ñëîæ íî [1, ñ.19].

Â êîí öå 2005 ã. ïî äî ðî æà íèå çî ëî òà áûëî ïîä äåð æà íî ñî îá ùå íè ÿ ìè ãî ñó äà -

ðñòâåí íûõ áàí êîâ ðÿäà ñòðàí î ñî êðà ùå íèè ïðî äàæ ìå òàë ëà (è âîç ìîæ íîì ïå ðå -

õî äå ê åãî çà êóï êàì, êàê, íà ïðè ìåð, â ñëó ÷àå ñ Àðãåíòèíîé) [1, ñ.21]. Íî

ìàê ñè ìàëü íûé ýô ôåêò èí ôîð ìà öè îí íîå âîç äå éñòâèå âîç û ìå ëî âåñ íîé 2006 ã. Ê

ñå ðå äè íå ìàÿ íà ôîíå îïóá ëè êî âàí íûõ äàí íûõ î íèç êèõ òåì ïàõ ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî

ðàç âè òèÿ ÑØÀ, à òàê æå ðÿäà ñî îá ùå íèé, ïðè âåä øèõ ê ïî äî ðî æà íèþ ýíåð ãî íî ñè -

òå ëåé, çî ëî òî ïî ñòà âè ëî î÷å ðåä íîé ðå êîðä, ïî äî ðî æàâ äî 725 äîë. çà óíöèþ èëè

ïî ÷òè íà 37% ïî ñðàâ íå íèþ ñ íà ÷à ëîì ãîäà [5]. Åñòåñ òâåí íî, íè î êà êîì ðåç êîì

óâå ëè ÷å íèè ñïðî ñà íà ìå òàëë ñî ñòî ðî íû ïðî ìûø ëåí íûõ ïî òðå áè òå ëåé â ýòîò ïå -

ðè îä ðå÷è íå øëî – íà ïðî òèâ, îá ú å ìû åãî èñ ïîëü çî âà íèÿ â þâå ëèð íîì ñåê òî ðå

ïðî äîë æà ëè ñíè æàòü ñÿ èç-çà ðîñ òà öåí (ðèñ.3).

Ñòîëü âû ñî êèå öåíû íà çî ëî òî çà êî íî ìåð íî ïðè âå ëè ê «ïå ðå ãðå âó» ðûí êà:

áèð æå âûå èã ðî êè íà ÷à ëè ôèê ñè ðî âàòü ïðè áûëü, ëèê âè äè ðóÿ ñâîè ïî çè öèè ïî çî -

ëî òó – è êî òè ðîâ êè ìå òàë ëà áûñ òðî ïî øëè âíèç: â ñå ðå äè íå èþíÿ 2006 ã. îíî ñòî è -

ëî óæå 567 äîë. çà óíöèþ, ïîä å øå âåâ çà ìå ñÿö ïî ÷òè íà ÷åò âåðòü [5]. Êðóï íûé

âè òîê ñïå êó ëÿ òèâ íîé àê òèâ íîñ òè ïðè øåë ê ñâî å ìó ëî ãè ÷åñ êî ìó çà âåð øå íèþ.

Ïîñ ëå äî âàâ øåå îñåíüþ 2006 ã. ñíè æå íèå ìè ðî âûõ öåí íà íåôòü ïðè âå ëî ê çà -

ìåò íî ìó ñî êðà ùå íèþ îá ú å ìîâ èí âåñ òè öè îí íûõ îïå ðà öèé ñ çî ëî òîì è, êàê ñëå -

äñòâèå, î÷å ðåä íî ìó ïà äå íèþ êî òè ðî âîê ìå òàë ëà. Áëè æå ê êîí öó ãîäà ãëàâ íûì

ôàê òî ðîì ôîð ìè ðî âà íèÿ öåí íà çî ëî òî íà íå êî òî ðîå âðå ìÿ âíîâü ñòàë ñïðîñ ñî

ñòî ðî íû ïðî ìûø ëåí íûõ ïî òðå áè òå ëåé, â ïåð âóþ î÷å ðåäü – þâå ëèð íûõ êîì ïà -

íèé. Áëà ãî äà ðÿ îò ñó òñòâèþ ðåç êèõ öå íî âûõ ñêà÷ êîâ ïî ñëåä íèå ñìîã ëè çà ìåò íî

íà ðàñ òèòü çà êóï êè ìå òàë ëà: åñëè â ïåð âîì êâàð òà ëå 2006 ã. â þâå ëèð íîì ñåê òî ðå

áûëî âîñ òðå áî âà íî 519 ò çî ëî òà, òî çà ïî ñëåä íèå òðè ìå ñÿ öà ãîäà ýòî ãî ïî êà çà òåëü

ñî ñòà âèë óæå 626 ò [11].

Îäíà êî òà êîå ïî ëî æå íèå ñî õðà íÿ ëîñü íå äîë ãî. Â 2007 ã. íà ìè ðî âîì ðûí êå íà -

÷à ëîñü íî âîå ïî äî ðî æà íèå ýíåð ãî íî ñè òå ëåé, ïî âëåê øåå çà ñî áîé è ðîñò êî òè ðî -

âîê çî ëî òà, ïîä äåð æàí íûé îñëàá ëå íè åì ïî çè öèé àìå ðè êàí ñêî ãî äîë ëà ðà è îá ùåé

ïî ëè òè ÷åñ êîé íå ñòà áèëü íîñ òüþ â ìèðå. Ýòî ïî ìîã ëî âíîâü ïðè âëå÷ü âíè ìà íèå
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èí âåñ òî ðîâ ê ðûí êó äðà ãî öåí íî ãî ìå òàë ëà. È õîòÿ îá ú å ìû ñïå êó ëÿ òèâ íûõ îïå ðà -

öèé ñ çî ëî òîì ñåé ÷àñ óæå íå èäóò â ñðàâ íå íèå ñ âåñ íîé 2006 ã., èí âåñ òè öè îí íàÿ

àê òèâ íîñòü ïî-ïðå æíå ìó âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò óðîâåíü êîòèðîâîê ìåòàëëà.

Îïðå äå ëåí íîå âëè ÿ íèå îêà çû âà åò â ïî ñëåä íåå âðå ìÿ èí âåñ òè öè îí íàÿ äå ÿ òåëü -

íîñòü è íà ðû íîê ïëà òè íû, õîòÿ äëÿ íåãî õà ðàê òåð íû ñó ùåñ òâåí íûå îò ëè ÷èÿ îò

ðûí êà çî ëî òà. Åñëè îñíîâ íîé ñôå ðîé ïðè ìå íå íèÿ çî ëî òà â ìèðå ÿâ ëÿ åò ñÿ þâå ëèð -

íàÿ îò ðàñëü, âåñü ìà ÷óò êî ðå à ãè ðó þ ùàÿ íà èç ìå íå íèÿ öåí è, êàê ñëå äñòâèå, áî ëåå

ïðåä ñêà çó å ìàÿ, òî ãëàâ íûì ïî òðå áè òå ëåì ïëà òè íû, íà ÷è íàÿ ñ 2003 ã., ñòà ëà àâ òî -

ìî áèëü íàÿ ïðî ìûø ëåí íîñòü, èñ ïîëü çó þ ùàÿ ìå òàëë â ïðî èç âî äñòâå ôè ëüòðîâ-íå -

é òðà ëè çà òî ðîâ âû õëîï íûõ ãà çîâ [3, ñ.48]. Èñïîëü çî âà íèå æå ïëà òè íû â

þâå ëèð íîé ïðî ìûø ëåí íîñ òè ãîä îò ãîäà ñíè æà åò ñÿ (ðèñ.5).

Ðèñ.5. Ñòðóêòóðà ìèðîâîãî ñïðîñà íà ïëàòèíó â 2004-2006 ãã., òîíí
Èñòî÷íèê: [3, ñ.48]

Íåñ ìîò ðÿ íà òî, ÷òî â ïå ðè îä ñ 2002 ïî 2006 ãã. ïëà òè íà ïî äî ðî æà ëà â ñðåä íåì

áî ëåå ÷åì âäâîå, ñ 540 äîë. çà óíöèþ äî 1142,5 äîë. çà óíöèþ, ìíî ãèå ïðî äó öåí òû

ôè ëüòðîâ-íå é òðà ëè çà òî ðîâ íå ìî ãóò ïî ëíîñ òüþ îò êà çàòü ñÿ îò èñ ïîëü çî âà íèÿ åå â

ñâî åì ïðî èç âî äñòâå. Â ïåð âóþ î÷å ðåäü ýòî êà ñà åò ñÿ åâ ðî ïåé ñêèõ êîì ïà íèé, òðà -

äè öè îí íî îðè åí òè ðî âàí íûõ íà ýòîò ìå òàëë (â îò ëè ÷èå, íà ïðè ìåð, îò ñå âå ðî à ìå ðè -

êàí ñêèõ êîí öåð íîâ, ïðè ìå íÿ þ ùèõ ïðå è ìó ùåñ òâåí íî ïàë ëà äèé): â ñâÿ çè ñ

ïî äî ðî æà íè åì ýíåð ãî íî ñè òå ëåé â Åâðî ïå ðàñ òóò ïðî äà æè àâ òî ìà øèí, îñíà ùåí -
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íûõ äèç åëü íû ìè äâè ãà òå ëÿ ìè, î÷èñ òêà âû õëî ïîâ êî òî ðûõ ïðî èç âî äèò ñÿ â ïðî -

ìûø ëåí íûõ ìàñ øòà áàõ òîëü êî ñ ïî ìîùüþ êà òà ëè çà òî ðîâ íà îñíî âå ïëà òè íû.

Â èòî ãå ñïðîñ íà ýòîò ìå òàëë ñî ñòî ðî íû àâ òî ìî áèëü íûõ êîí öåð íîâ ïðî äîë æà -

åò óñòîé ÷è âî ðàñ òè. Åñëè â 2003 ã. â ýòîì ñåê òî ðå áûëî âîñ òðå áî âà íî 101,7 ò ïëà -

òè íû (ñ ó÷å òîì âòî ðè÷ íî ãî èç âëå ÷å íèÿ ìå òàë ëà), òî â 2006 ã. äàí íûé ïî êà çà òåëü

âû ðîñ äî 130,5 ò [3, ñ.48] (ðèñ.5), à ðû íîê ïëà òè íû ñòàë äå ôè öèò íûì: â 2004 ã.

ñïðîñ ïðå âû ñèë ïðåä ëî æå íèå íà 1,6 ò, â 2005 ã. – íà 1,7 ò.

Ñî âåð øåí íî åñ òåñ òâåí íî, ÷òî â 2004 ã. è 2005 ã. öåíû íà ïëà òè íó ðîñ ëè (ðèñ.6).

Ðèñ.6. Äèíàìèêà ñðåäíåãîäîâûõ öåí íà ïëàòèíó íà Ëîíäîíñêîì ðûíêå 
ïëàòèíû è ïàëëàäèÿ (êîòèðîâêè LPPM), äîë./óíöèÿ
Èñòî÷íèêè: [2, ñ.42; 3, ñ.42; 8]

Îäíà êî ýòî æå ñïðî âî öè ðî âà ëî è ðîñò ïðåä ëî æå íèÿ: äî áû ÷à ïëà òè íû íà ðóä -

íè êàõ ãëàâ íîé ñòðà íû-ïðî äó öåí òà – ÞÀÐ – ïî ñòî ÿí íî ðàñ òåò (ðèñ.7). È óæå â

2006 ã. ïðåä ëî æå íèå îêà çà ëîñü íà 300 êã âûøå, ÷åì ñïðîñ.

Ïî âå äå íèå öåí â 2005 ã. âïîë íå ñî îò âå òñòâî âà ëî îæè äà íè ÿì – äî êîí öà 2005 ã.

âû äåð æè âà ëàñü òåí äåí öèÿ íå êî òî ðî ãî ðîñ òà öåí. Â 2006 ã., ñ ó÷å òîì âîç íèê øå ãî

ïðî ôè öè òà íà ðûí êå ìîæ íî áûëî ïðåä ïî ëà ãàòü, ÷òî öåíû ñòà áè ëè çè ðó þò ñÿ èëè

äàæå íå ñêîëü êî ñíè çÿò ñÿ.

Îäíà êî â äå éñòâè òåëü íîñ òè, öåíû íà ïëà òè íó ïðî äå ìî íñòðè ðî âà ëè ñî âåð øåí -

íî èíóþ äè íà ìè êó, êî òî ðàÿ âî ìíî ãîì áûëà ñõîä íà ñ äè íà ìè êîé öåí íà çî ëî òî

(ðèñ.8).
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Ðèñ.7. Îáúåìû è ñòðóêòóðà ïîñòóïëåíèÿ ïëàòèíû íà ìèðîâîé ðûíîê
â 2004-2006 ãã., òîíí
Èñòî÷íèê: [3, ñ.48]

Óæå â êîí öå 2005 ã. ïî äî ðî æà íèå ïëà òè íû îä íî âðå ìåí íî ñ ðîñ òîì êî òè ðî âîê

çî ëî òà ìîæ íî áûëî îá ú ÿñ íèòü òîëü êî ðîñ òîì öåí íà íåôòü è íà ðàñ òà íè åì èí ôëÿ -

öè îí íûõ îæè äà íèé. Â ñå ðå äè íå äå êàá ðÿ öåíà íà ïëà òè íó äîñ òèã ëà 25-ëåò íå ãî ìàê -

ñè ìó ìà â 1012 äîë., óâå ëè ÷èâ øèñü íà 14% ïî ñðàâ íå íèþ ñ êîí öîì àâ ãóñ òà, êîã äà

ìå òàëë ñòî èë 888 äîë. çà óíöèþ [9].

Âåñ íîé 2006 ã. ïëà òè íà íà ðÿ äó ñ çî ëî òîì ïðî äîë æà ëà ñòà âèòü íî âûå öå íî âûå

ðå êîð äû (â ñå ðå äè íå ìàÿ îíà ñòî è ëà 1325 äîë. çà óíöèþ, ïî äî ðî æàâ ïî ñðàâ íå íèþ

ñ íà ÷à ëîì ãîäà íà 35%) [10], ÷òî âïîë íå âïè ñû âà ëîñü â ãëî áàëü íîå ïî âû øå íèå

ñïå êó ëÿ òèâ íî ãî èí òå ðå ñà ê áèð æå âûì ìå òàë ëàì. Çà ìåò íûé ðîñò îá ú å ìà èí âåñ òè -

öè îí íûõ îïå ðà öèé ñ ïëà òè íîé â ñòðà íàõ Àçèè áûë ïîä äåð æàí óâå ëè ÷å íè åì çà êó -

ïîê ìå òàë ëà þâå ëèð íû ìè êîì ïà íè ÿ ìè Êè òàÿ è ñî îá ùå íè ÿ ìè î ïðè îñòà íîâ êå

ðà áî òû ïëà âèëü íî ãî çà âî äà þæ íî àô ðè êàí ñêîé êîì ïà íèè Lonmin Platinum Ltd., çà -

íè ìà þ ùåé òðåòüå ìåñ òî â ìèðå ïî êî ëè ÷åñ òâó âû ïóñ êà å ìîé ïëà òè íû [3, ñ.42].

Âìåñ òå ñ òåì ïî ñëå äî âàâ øåå â íà ÷à ëå ëåòà ñíè æå íèå êî òè ðî âîê ïëà òè íû îêà çà -

ëîñü ãî ðàç äî ìå íåå ñó ùåñ òâåí íûì ïî ñðàâ íå íèþ ñ çî ëî òîì: íå ìíî ãèì ðà íåå áûëè

îïóá ëè êî âà íû ïðåä âà ðè òåëü íûå ïðî èç âî äñòâåí íûå ïî êà çà òå ëè äðó ãî ãî êðóï íî ãî

þæ íî àô ðè êàí ñêî ãî ïðî äó öåí òà ìå òàë ëà – êîì ïà íèè Impala Platinum Holdings Ltd. 

– çà 2006/07 ôè íàí ñî âûé ãîä, îêà çàâ øè å ñÿ áî ëåå ÷åì íà 2 ò íèæå ïî ñðàâ íå íèþ ñ
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ïëà íîì [3, ñ.43]. Ýòî â êà êîé-òî ñòå ïå íè óäåð æà ëî èí âåñ òî ðîâ îò ëèê âè äà öèè ñâî -

èõ ïî çè öèé ïî ïëà òè íå.

Ðèñ.8. Öåíû íà çîëîòî è ïëàòèíó íà Ëîíäîíñêèõ ðûíêàõ äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ (LBMA, LPPM) â 2005-2007 ãã., äîë./óíöèÿ

Âåñü ìà ïî êà çà òåëü íîé â ïëà íå çà âè ñè ìîñ òè öåí íà ïëà òè íó îò èí ôîð ìà öè îí -

íî ãî ôàê òî ðà ñòà ëà ñå ðå äè íà íî ÿá ðÿ 2006 ã., êîã äà áëà ãî äà ðÿ ñëó õàì î âîç ìîæ íîì

ïî ÿâ ëå íèè íî âî ãî ôîí äà (ETF), ñïå öè à ëè çè ðó þ ùå ãî ñÿ íà îïå ðà öè ÿõ ñ ïëà òè íîé,

êî òè ðîâ êè ìå òàë ëà çà äâà òîð ãî âûõ äíÿ âû ðîñ ëè ñ 1160 äî 1355 äîë. çà óíöèþ, à çà -

òåì â òå ÷å íèå 24 ÷à ñîâ âåð íó ëèñü íà ïðå æíèé óðî âåíü [10]. Áå çóñ ëîâ íî, ýòîò ñêà -

÷îê ñòàë ýêñ òðà îð äè íàð íûì ñî áû òè åì, îäíà êî îí ïî çâî ëÿ åò âû ÿ âèòü ïî âû øåí íîå

âíè ìà íèå èí âåñ òî ðîâ ê ðûí êó ïëà òè íû è ïðåä ïî ëî æèòü, ÷òî â äàëü íåé øåì îá ú å -

ìû ñïå êó ëÿ öèé íà ýòîì ðûí êå áó äóò òîëü êî óâå ëè ÷è âàòü ñÿ.

Âîë íà ïî äî ðî æà íèé áèð æå âûõ ìå òàë ëîâ, ñëó ÷èâ øà ÿ ñÿ âåñ íîé 2006 ã., çà òðî -

íó ëà äàæå ðà íåå íå âû çû âàâ øèé îñî áî ãî èí òå ðå ñà ó èí âåñ òî ðîâ âòî ðîé ãëàâ íûé

ïëà òè íî èä – ïàë ëà äèé. Íåñ ìîò ðÿ íà òî, ÷òî ïðåä ëî æå íèå ïàë ëà äèÿ ïðå âû ñè ëî

ñïðîñ íà 44 ò (ýòî ïî ÷òè ïÿ òàÿ ÷àñòü ñóì ìàð íî ãî ãî äî âî ãî ïî òðåá ëå íèÿ), ñðåä íå ãî -
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äî âàÿ öåíà â 2006 ã. íà íåãî îêà çà ëàñü ïî ÷òè íà 60% âûøå, ÷åì â 2005 ã. (ðèñ.9) [3,

ñ.50].

Ðèñ.9. Äèíàìèêà ñðåäíåãîäîâûõ öåí íà ïàëëàäèé íà Ëîíäîíñêîì
ðûíêå ïëàòèíû è ïàëëàäèÿ (êîòèðîâêè LPPM), äîë./óíöèÿ
Èñòî÷íèêè: [2, ñ.42; 3, ñ.42; 8]

Êî òè ðîâ êè âñåõ òðåõ áëà ãî ðîä íûõ ìå òàë ëîâ â öå ëîì ïðî äîë æà þò ðàñ òè, íå -

ñìîò ðÿ íà ñëó ÷à þ ùè å ñÿ âðå ìÿ îò âðå ìå íè çà ìåò íûå ñïà äû. Ïðàê òè ÷åñ êè íå âîç íè -

êà åò ñî ìíå íèé â òîì, ÷òî â íà ñòî ÿ ùåå âðå ìÿ çî ëî òî, ïëà òè íà è ïàë ëà äèé

ñó ùåñ òâåí íî ïå ðå îöå íå íû, è ðàíî èëè ïî çäíî î÷å ðåä íîé êðóï íûé âè òîê ñïå êó ëÿ -

öèé çà âåð øèò ñÿ ñíè æå íè åì êî òè ðî âîê, êî òî ðîå ìî æåò ïðè íÿòü îá âàëü íûé õà ðàê -

òåð. Îäíà êî íà ñå ãî äíÿø íèé äåíü ýòà ñè òó à öèÿ îêà çà ëàñü âåñü ìà áëà ãîï ðè ÿò íîé

äëÿ ïðî äó öåí òîâ áèð æå âûõ ìå òàë ëîâ: âû ñî êèé óðî âåíü öåí íà íèõ ïî çâî ëÿ åò ðå à -

ëè çî âàòü ðÿä íî âûõ ïðî åê òîâ îñâî å íèÿ ìåñ òî ðîæ äå íèé áëà ãî ðîä íûõ ìå òàë ëîâ,

÷òî ïðè ìå íåå áëà ãîï ðè ÿò íîé êîíú þí êòó ðå áûëî áû íå âîç ìîæ íî.
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